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Over onze inspanningen in het afgelopen jaar en plannen voor de konjereteleest u
Voorwoord in detail in dit MVBJaarverslag. Ik wens u veel leesplezier.

Sichting Pensioenfonds voor het Levensmiddelenbe@PF)publiceertvoor het derde
jaarop rij het Maatschappelijk Verantwoord Beleggen (MVB) jaarverslag.

BPFL wil met haar middelen bijdragen aan een duurzame samenleving. Het bestuur van
BPFL heeft duurzame doelen opgenomen in het beleggingsbheteidieze bijdrage te
realiseren. BPFL wil oad andere een betrokken aandeelhouder zijn eafe
klimaatdoelstelling helpen realiseren. In het afgelopen jaar heeft BPFL een
deelnemersenquéte uitgevoerd. De uitkomsten hiervan onderschrijven ook het grote
belang dat deelnemers hechten aan maatschappeéjlantwoord beleggen.

Het fonds bekijkt perbeleggingsategorie de mogelijkheden voor maatschappelijk
verantwoord beleggen. Voor beursgenoteerde beleggingediti®envoudiger.Bij niet
beursgenoteerde beleggingeriin er op dit vlak veel positieve ontlkelingen.

Steeds duurzamer

Voor u ligt het jaarverslag over maatschappelijk verantwoord beleggen BB®&iL Wij
kijken terug op2021 en vooruitnaar202. We hebberveel stappen gezet, waarvate
resultaten vooreen deel in 2022 tot uitingulen komen. W\ beseffendat er nog genoeg
te doenis.

We startten in 20 metonsdoedmS Sy Tt Ay 1 S @S NNltspo& aNdnged @y RS / hi
beleggingen te realiseren. De totale uitstoot van broeikasgassen van alle bedrijven waarin

we beleggen moet omlaayVe houden dee uitstoot bij om te zien of dabok lukt. We

hebben mooie stappen kunnen zetterdie in 202 worden voortgezet. De categorie

aandelen ontwikkelde landefis duurzaam ingevuldmet een aanzienlijke reductie van

broeikasgassen.Deze stap brengt rs reeds op het ambitieuze pad om de

klimaatdoelstellingen van Parijs te realiseren. In 2021 zijn daarnaast voorbereidingen

getroffen voor een vergelijkbare aanpak voor de categorieén aandelen opkomende landen

en bedrijffsobligaties. Implementatie hiervawolgt in 2022.0nze aandacht voor verdere

redudie van CQ-uitstoot zal nietverslappen.

Voor nietbeursgenoteerde beleggingen is MVa@hzelfspreken@ok van groot belang. Dit
verslag adresseert niggenoteerd onroerend goed en hypotheken. In andere catiegor
voert BPFL een actieve dialoog met beheerders overiE8@ratie. Ditzalresulteren in
beleidsaanpassingen binnen categorieén zoals direct lending en distressed debt.
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Hoogtepunten

Verlagen van Cguitstoot van beleggingen
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Focus op SDG 7, 8, 121& impact
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In de categorie aandelen ontwikkelde landen resulteert de implement
Gy RdzdzNJ I 'Y 6StS33Ay3a06StSAR A

Voor de categorieén aandelen opkomende landen en bedrijfsoblige
volgt de implementatie van dergelijk duurzaam beleggingstdah 2022.

Daarnaast draagt de ontwikkeling van een landenbeleid bij door negat
impact in opkomende landen te vermijden.

Totaal beheerd vermogen

u 7,9 miljard

In bijlagelll iseen volledig overzicht van de beleggingen van het
pensioenfonds opgenomen.



Ontwikkelingen 202

, , Aandelenin ontwikkelde en opkomenddanden
Het bestuur vanBPFLheeft in 202 verdere stappen gezet metle vertaling van de

duurzame ambitie naar concrete doelstellingen voor de komende jaresiteoeringvan Voor aandelen is duurzaam beleggingsbele#i2 NY 3S3S @Sy dn-OB KB a £
MVBbeleid Het behalenvan de(korte termijn)klimaatdoelstellingen hetimplementeren benadering voor deze categorieén sluit bedrijven meelB§&atings uit, naast de strikte
vannieuwe duurzame wetgevinGFDRwarend St I y 3 N&A gdd@endeR@¥bof & uitsluitingscriteria die BPFL reeds toepast. De aanpak richt zich tevens op een aanzienlijke
aandelen en bedrijfsobligaties is duurzaam beleggingsbeleid vormgegeven. reductie van de Cguitstoot en de INS3IANI GAS gy {5DQa

ontwikkelingsdoelen van de Verenigde Natié3ze invulling is in 2021 voor de categorie
aandelen ontwikkelde landen na een intensief traject tot stand gekomen en volledig
geimplementeerd. In het kielzog is een vergelijkbleleid voor de categorie aandelen
opkomende landen vastgesteld. De implementatie hiervan volgt in 2022,

Het bestuur van BPFL heeft samen met het Verantwoordingsorgaan opleidingen gevolgd
over maatschappelijk verantwoord beleggeMet een deelnemersenquéte is ondecht
wat deelnemers belangrijk vinden.

Klimaatdoelstelling Bedrijfsobligaties

Het pensioenfondstreeftK SSTi 6 Saft 2GSy 2Y RS | YO AnaA Sdzl
testreven5F G gAf 1 S33Sy RIFIG SN SSy -itScBtNande N&E S
beleggingen wordhagestreefd, met een jaarlijkse reductie van de uitstoot in lijn met het
KlimaatakkoordIn 2021 zijn stappen genomen om de beleggingen in lijn te brengen met
deze doelstellingBinnen de categorie aandelen ontwikkelde landen is de blootstelling
naar CQ-intensieve beleggingengereduceerd.Dit is terug te zien in de dalendeDg&
uitstoot van de beleggingeim de grafiekop de vorige bladzijdé/olgend jaarzullen ook

de categorieén aandelen opkomende landen en bedrijfsobligaties bijdragen aan deze
afname.

\§oor bedrufso‘g\l i}\%ﬁmlﬁi rz e d rzglan%qmd optimaal kan worden
gem?egreerd Ooli %See céltegonezu enfa gekliig@atlngsworden vermeden, naast de
naleving van strikte uitsluitingscriteria van BPFL. Dit resulteert eveneens in een sterke
reductie van Ceuitstoot, onder andere door het vermijden van £i@tensieve bedrijven

in de energiesector. Dienplementatie van deze invulling volgt in 2022.

Wet en regelgeving en/of maatschappelijke initiatieven

Het fonds heeft te maken met ontwikkelingéen aanzien varwet- en regelgeving en
maatschappelijke initiatieven waaan BPFLzich heeft gecommitteerd.Begin2021 isde
eerste stap van deuropese verdeningSFDR uitgevoerd. Deze veehrijft voor hoehet
pensioenfondsnformatie over duurzaamheid moelelen met(nieuwe)deelnemes. BPFL
heeft de pensioenregelingjeclassificeerd f & S Sy fikahdedl proddt Dit ywid
zeggen dat duurzaamheid geintegreerd in de beleggingen. Komend jaardt gewerkt
aan de verdere SFBRBpportageverplichtingn die vanaR023gaan gelden

Ook heeft het pensioenfonds voortgang gemaakt bij de implementatie van het IMVB
convenant Beheerders hebberzichinmiddelsgecommitteerd aan de OES{@htlijnenen

de bijbehorende rapportageverplichtingdet pensioenfonds zabezien op de naleving
hiervan.
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Vooruitblik naar 2022

Ook gedurende 2022 is er veel aandacht voor maatschappelijk verantwoord beleggen.

MVBafwegingen maken integraal onderdeel uit van besluitvorming over
beleggingsbeleid, van de Aldtidie tot en met een invulling van beleggingscategorieén.

Zoals eerder aangegeven woidt2022duurzaam leleggingsbeleid binnete categorieén
aandelen opkomende landen en bedrijfsobligaties geimplementeerd. Daarna zal ook de
duurzaam beleggingsbeleid waen vormgegeven voor andere categorieén zoals
bijvoorbeeld beursgenoteerd onroerend goed.

Voor nietbeursgenoteerde beleggingen is MVB vanzelfsprekend ook van groot belang.
BPFL voert een actieve dialooger ESé@ntegratie met beheerderan deze categaeén.

Dit zal resulteren in beleidsaanpassingeimnen categorieén zoals direct lending en
distressed debt.

Binnen opkomende landers regelmatig sprake vandiscussies over controversiéle
gedragingen. Denkhierbij aan de recente aandacht voor Oeigoereen de
arbeidsomstandigheden in Qatar bij de voorbereiding van het WK voetbal. BPFL is van
mening dat een beleidskader nodig is om landen gestructureerd en zo objectief mogelijk
te beoordelen Daarom ishegin2022 gestart met de ontwikkeling van een landerae!

Dit beleidzal na afrondingan hetMVB-beleid worden toegevoegd en geimplementeerd.

BPFlzal zich verder verdiepen in het onderwerp biodiversiteit. Biodiversiteit hangt sterk
samen met het thema klimaat dat het pensioenfonds reeds heeft uitgewerldoeneen
waardevolle toevoeging kunnen zijn. Eerst moet duidelijk worden op welke BijEéhier
invulling aan kan geven.

¥
Al
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Onze duurzaamheiddoelstellingen

BPFL belegt het vermogen maatschappelijk verantwoord in lijn met de missie van het
fonds. Dezemissie is gericht op een goede, duurzame en kostenefficiénte uitvoering van

de door sociale partners in de levensmiddelenbranche overeengekomen

pensioenregeling. Hierbij worden ook de beleggingsovertuigingen van het fonds en de
omgeving waarin het fonds vieeert meegenomen.

DuurzaamheidsambitieBPFL

Het bestuur van BPFL heeft eind 2019 een MBitie geformuleerd en in 2020 is gestart
met de uitwerking en implementatie. De nieuwe ambitie bestaat uit de volgende
onderdelen:

' Het fonds wil alleen beleggen in fondsen of mandaten die volledig aan de
uitsluitingenlijstvoldoen;

' Per 2050 moeten alle beleggingklimaatneutraalijn, in overeenstemming met het
door de financiéle sector ondexkendeKlimaatakkoord

' Het fonds wil een significante bijdrage leveren aan Bestainable Development

Goals Betaalbare en duurzame Energie (SDG 7), Waardig werk en economische groei

(SDG 8), Verantwoorde consumptie en productie (SDG 12) en Klima&&izGel3).

BPFL maakt binnen de brede context van MVB keuzes welke onderwerpen prioriteit
I{TNAR23ISYyd 9NJ Aa o0Satz2iSy RS (KSYl Qa
ONBSRGS @ly RS o0SftS33Aay3aSyed 58
iKSYI Qa o
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doelen zijn gericht op onder meer armoedebestrijding, toegang tot gezondheid
onderwijs, duurzame energie en klimaatverandering.

EERLIJK WERK
ENECONOMISCHE

e

VERANTWOORDE 1 CLIMATE
CONSUMPTIE ACTION
ENPRODUCTIE

YEAYLE LG

ALISOAFASLS Iy
{5DQa &atdAdGSy 32

(@]
sy
ot
(kN
w»
L
© o
(N
¢




Goed ondernemingsbestuuals basis ommaatschappelijk
verantwoord te beleggen

Goed ondernemingsbestuur is de basis van maatschappelijk verantwoord bel&fjen.
spreekt daarom ook met de externe vermogensbeheerders van dgielgsportefeuille

over een maatschappelijk verantwoorde uitvoering, passend bij het beleid van het
pensioenfonds. Daarnaast wordt gebruik gemaakt van het stemrecht bij ondernemingen
en de dialoog met ondernemingen aangegaan.

Wat is goed ondernemingsistuur?

Er is bij een bedrijf sprake van goed ondernemingsbealsiunet bedrijf goed,
efficiént en verantwoord geleid wordh er tegelijkertijdrzerantwoording over het
gevoerde beleidfgelegd wordaanalle belanghebbenden waaronder diggenaren
(in ons geval het pensioenfondsverknemers, afnemers en de samenleving
geheel.

Goed ondernemingsbestuuregint bij het pensioenfonds zelf

BPFlbeschikt over beleidskaders waarin staat hoe het pensioenfonds functioneert en hoe
en op welke manier evaluatie plaatsvindt. Het fonds heeft voor maatschappelijk
verantwoord beleggen in het MVBeleid de governancestructuur vastgelegd.

BPFlevalueert hetMVBbeleidelk jaar. Aan de hand van deze evaluatie bep&#tlof
het beleid en de voorgenomen ontwikkelingen aansluiten bij de verwachting en ambities
of dat aanscherping wenselijk is.

De Deelnemer

BPFL onderzoelgeriodiekde mening van deelnemers ew MVB. Dit is voor het laatst
gedaan in 2021Dit vergroot de betrokkenheid van deelnemers, het bewustzijn hoe BPFL
omgaat met MVB en daarmee draagvlak voor het beleid.

Het Pensioenfonds

Het bestuur heeft een gezamenlijke verantwoordelijkheid voor hetBM¥leid en de
uitvoering ervan. &n bestuurslid, tevens de voorzitter van de beleggingscommiseeft
de verantwoordelijkheid om de voortgang te bewakeHet MVBbeleid en de
implementatie worden rmimaal drie keer per jaan het bestuur besproken enimmaal
eenmaal per jaar met het verantwoordingsorgaan.

Goed ondernemingsbestuur bij uitvoeringspartners en
vermogensbeheerders

BPFL, met name de beleggingsadviescommissie van BPFL, beoordeelt of Hel&iB
van uitvoeringspartners en vermogensbeheaslaansluit bij het MVBeleid van BPFL of
daar sterk van afwijkt. Bij een nieuw aan te stellen partij neemt het pensioenfonds dit
expliciet mee in de beoordeling.

We beoordelen of MVBeleid vanexterne vermogensbeheders in lijn is met nationale

en internationale standaarden en convenanten waaraan BPFL zich committeert. Als dat
nodig isprobeert BPFL de vermogensbeheerder te beweg@rhet beleid aan te passen.
Bijlage | van dit MViaarverslag bevat een tabel met de resultaten van de dialogen.
Vervolg$ap is om te monitoren dat de beheerders de richtlijnen naleven.

Goed ondernemingsbestuur in de beleggingsportefeuille

BPFL stimuleert goed ondernemingsbestuur binnen haar beleggingen door middel van de
volgende activiteiten;

als betrokkeraandeelhouder via het uitbrengen van stemmen en het voeren van de
dialoog met bedrijven waar het in belegt. Bijlage | van dit NA&Bverslag bevat een
tabel met de resultaten van de dialogen;

door bedrijven met goed ondernemingsbestuur te belonen door(reeer) in te
beleggen of niet te beleggen in bedrijven met een minder goed
ondernemingsbestuur;

specifiek binnen de vastgoedbeleggingen zich te richten op duurzame

vastgoedbeleggingsfondsen.

Invioed door te stemmen op aandeelhoud®ergaderingen

Bij het utbrengen van de stemmenzijn langetermijnwaardecreatie ende
duurzaamheidsdoelstellingen belangrijklet pensioenfondswil aanzetten tot goed
ondernemingsbestuubijvoorbeeld het voeren van een rechtvaardig beloningsb¢leid
milieu- en klimaat, arbeidsmstandigheden en mensenrechtelmevorderen door het
stemmen op aandeelhoudersvergaderingen

De tabel in de bijlagl geeftde detailsweer overhoe vaak het pensioenfonds haar stem
heeft uitgebracht in 202 en opwelke manier ditis gedaan.
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https://nl.wikipedia.org/wiki/Aandeel

Er zijn diverse redenen waarom de beheerders tedewoorstellen vatet management

van bedrijven hebben gestemd. Deze stemmingebetreffen vaak zaken als
overnamebeschermirgn, reorganisaties, vergoedingewoor het management en
aandelenuitgiften. Daarnaast is relatief vaak tegen voorstellen gestemd van andere
aandeelhouders die een negatieve impact zouden hebben op het milieu of minder passend
zijn bij goed ondernemingsbestuur.

Rapport over diversiteit van YC First Solar, Inc.

BPFL heeft voor het besluit gestemd om rapport uit te brengen over de diversi
de Raad van Commissarissen van First Solar omdat criteria voor benoeming
diversiteit van groepen voorgedragen kandidaten waarborgen. Digd&uC kent
geen diversiteit naar ras of etniciteit. BFPL vindt diversiteit belangrijk en ziet dit
terug in het management van bedrijven.

Bron:Stemversla@PFL, 2021

Meer beleggen in landen en bedrijven met een goed bestuur

Waar mogelijkhanteert het pensioenfonds eedbestin-clasg aanpak. Metdezeaanpak
wordt nagestreefd alleen te beleggen in ondernemingen die goed scoren op het gebied
van maatschappelijk verantwoord ondernemevaarvangoed ondernemingsbestuur een
belangrijk onderdeel is.

Deselectie van ondernemingen die goed scoren op M¥pBectenvordt bepaaldop basis
vanoES@ating<.

Wat is een ES@ting?

ESG staat voor Environmental, Social en Governance, oftewel milieu, mens
bestuur. De ESKting is een systematiek wdwjreen dataleverancier (in dit gev
MSCI ESG Researbgiirijven beoordeeld op hun MY8leiden uitvoering en eer
d02NB OWNI GAYy3IQy 3ISSTFiod 5S &02NB !
mogelijke rating.

De cirkeldiagram toont dat binnen de
portefeuille van BPFLnagenoeg geer
beleggingenzijn in bedrijven met de
laagste rating (CCC) emauwelijks
bedrijven met een B ratinfpeES&ating
als MVBindicator iseenbelangrijkebron
in de keuzevanbedrijvenom eendialoog
te voeren Als ergeen verbetering wordt

—

getoond worden kedrijven met een Bf = A (26%) = AA (26%)
CCQating uit de portefeuille verwijderd = AAA (16%) = B (4%)
= BB (7%) = BBB (18%)

Dit bestin-class beleids in 2021 volledig ™ CCC (1%) = Onbekend (3%)
toegepast in de categorie aandele Bron: MSCI, Kempen, 2021

ontwikkelde landen. In 2022 volgen ¢

categorieén  aandelen  opkomde

landen en bedrijfsobligaties.

Goed ondernemingsbestuur binnen de vastgoedbeleggingen

BPFL richt zich op vastgoedfondsen die een bovengemiddelde score behalen of kunnen
behalen op duurzaamheid. Een benchmark die dergelijke duurzaamheidsscore meet

is de GRESB. De gedachte is dat voor verdere verduurzaming van vastgoed het juiste
beleid, gekwalificeerde mensen, transparantie, systemen en meetgegevens nodig zijn. Aan
de hand van de GRESB wordt ieder individueel fonelgyeleken met een groep
vergelijkbare vastgoedfondsen. Zo wordt maatschappelijk verantwoord beleggen integraal
meegenomen bij investeringsbeslissingen.

Wat is GRESB?

GRESB (Global Real Estate Sustainability Benchmark) is een onafhe
benchmark (referentieindex) die vastgoedfondsen erportefeuilles wereldwijd
beoordeelt en vergelijkt op hun duurzaamheidsprestabes benchmarlgeeft
inzicht in hoe de vermogensbeheerder, of bijvoorbeeld de lokale beheerder v
winkelcentrum, omgaat met milie sociale en bestuurlijke aspect®&n basis van
de GRES&orekan het pensioenfonds een vergelijking maken tussen verschil
vastgoedbeleggingsfondsen.
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Om verdere stappen te zetten in de verduurzaming van de vastgoedportefeuille heeft d
fiduciair beheerder van BPFL gedurende 2021 gesprekken gevoerdnet
vastgoedbeheerders. Zo hebben er ook gesprekken met het Altera Vastgoed
Woningenfonds plaatsgevonden.

Altera Vastgoed Woningenfonds

Gedurende 202bleekdat Alterageen beleggersvertegenwoordiging in h
Raad van Commissarissen (RvC) heeft gepositioneerd. Daarnaast is de
2ydadrlry RFG RS KAdZARRFSE we/ SgyR8H
beleggers, waarondeBPFL niet de indruk dat de RvC de belmgan de
aandeelhouders voldoende behartigt.

Na het starten van de dialoog met Altera heeft het management zich b
getoond mogelijkheden te onderzoeken om de governancestructut
verbeteren door een grotere vertegenwoordiging van de aandeelhoudens
bestaand of een nieuw op te richten toezichthoudend org&m. de

betrokkenheid van aandeelhouders te verbeter@mfebruari 2022 een enquéti
over de governancestructugehouden om de wensen van de aandeelhoude
inventariseren.

BPFlzal viade fiduciair vermogensbeheerdgrdurende 2022 in gesprek blijve
met Altera om voortgang in de zaak te monitoren

Bron: Van Lanschot Kempen, 2021
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Bevorderervan een klimaatneutrale
economie

BPFL wil de transitie naar een klimaatneutrale economie bevorderen door een betrokken
aandeelhouder te zijn, binnen beleggingscategorieén meer inzicht te krijgen en een
gericht, duurzaam beleid uit te voeren.

Een positieve bijdrage leverenabr een betrokkn
aandeelhouder te zijn

Het pensioenfonds voert gesprekken met bedrijven loente bewegen tothet realiseren
vaneen positieve verandering. De gesprekken worden gevoerd namens het pensioenfonds
zelf of namens een groep beleggers waar het pensioenfoistisdhgi aangesloten heefZo
hebben ergedurende 202hamensBPFlook gesprekken met bedrijveplaatsgevonden

om een klimaatneutrale economie te bevorderen.

De Duitse auteen motorproducent BM\lWeeft in de afgelopen jaren haar uitst
weten te verminderen, maar niet genoeg om te voldoen aan de klimaatdoels
van het klimaatakkoord. Snelle afbouw van deu@8toot is in het belang van he
klimaat en voorkomt boetes voor BMW als het niet aan de doelstelling voldot
de fidwciair vermogensbeheerder is de dialoog gevoerd. BMW heeft in 202(
duurzaamheidsstrategie vernieuwd, inclusief een forse verlaging van2de
uitstoot.

In 2021 zijn gesprekken gecontinueerd om te monitoren dat de uitstoot ver
wordt. Extra aandadtgaat uit naar de verlaging v&tope 3De C@uitstoot van
de hele waardeketen daalt nog niet in lijn met het pad om te voldoen aa
klimaatakkoord.

UNNING
TIME 1S ‘_Q\.\ Bron:Van Lanschot Kempen, 2021



https://www.kempen.com/-/media/Asset-Management/ESG/ESG-Engagement-Cases/2021-cases/Dec-2021/Engagement-factsheet-BMW-2021.pdf

Samen met anderede dialoog voerenmet ondernemingen

Het pensioenfonds is vide fiduciaire vermogensbeheerdeamen met anderdinanciéle Net-zero GHG emissie in jaar 20—
instellingen aangeslotehij de Climate Action 100¥ia deze organisatieoert een grote Lange termijn (2036 - 2050) klimaatdoelste!lirg
groep vermogensbeheerders en eigenaren, waarormwe pensioenfondsen, de dialoog Middelange termijn (2026-2035) klimaatdoe!s G
met 167 bedrijvenom de opwarming van de aarde te beheersen en de transitie te maken Korte termijn (tot 2025) Klimaatdoelstelling G

naareen klimaatneutrale economi®eze bedrijven zijaerantwoordelijk voor 8% van de o .
L o : . - Decarbonisatie strategie "
wereldwijde industriéleemissieA y -ihténsieve sectorenNaast het daadwerkelijk

ondernemen van acties hetook belangrijkom het bestuurlijk raamwerk en de wijze van . ToeW“.Z'"g van kaplta.al
klimaatrapportagebij bedrijven te verbeteren. Klimaat beleid betrokkenheid IEEEEEEE_—_——

Klimaat raamwerk en behee i
0% 50% 100%

In dit kaderzijn er in 202L gesprekken gevoerd meindernemingen zoal8P, Engie,
NissanForden General motorsvaarin de ondernemingen werdexangemoedigd om hun
doelstellingen voor het verminderen van deh-uitstoot op lange, middellange en korte m Voldoet aan alle criteria Voldoet deels aan de criterim Voldoet niet aan alle criterii
termijn aan te scherpen

Climate Action 100+ prioriteert de dialoog met bedrijven waar een dergelijke
klimaatdoelstelling eeengedefinieerd pad om tot deze klimaatdoelstelling te konnexgy
onvoldoende aanwezigjjn. De dialoog moet ervoor zorgen dateller klimaatactie wordt
Nissan Motors, een Japanse multinationale autofabrikant, heeft zich tot doel g ondernomen door dezebedrijvert.

om tegen 2050CQ neutraal te zijn voor alle activiteiten van het bedrijf en
levenscyclus van zijn producten. bidrijf heeft toegezegd de komende vijf jaar 1
miljard USD te investeren om de elektrificatie van haar producten te versnellen.
Motors streeft er ook naar om 100% van alle nieuwe auto's op belangrijke mg
tegen begin 2030 elektrisch te makeat neerkomt op een elektrificatiemix van 5(
tegen 2030.

Cimate Action 100+ in dialoog met Nissan Motors

Het voorkomen van negatieve impact op het klimaat

BPFlwenst de negatieve impact van haar beleggingen op het milieu of de maatschappij
en het risico op waardevermindering te vermijden of te voorkom@m de negatieve
effecten varklimaatverandering te voorkomen ricBPFlzich op drie zaken

_ . " wSRdzO0 A S -uistogt mé& §ls dodi uiteindelijk klimaatneutraal te zijn;
Bron: Climate Action 100+, 2021
" LYTAOKG Ay RS o0f220adSttAy3a yIFIFN Y235t

Inmiddels heef62% van de bedrijveeen"net zero'-doelstelling vastgesteldoor hetjaar
2050 Echter,veelondernemingerhebbennog moeite met het vaststellen a&orte- en
middellange termijndoelstellinge, het omgaan mescope 3emissieqziehet kader met
uitleg op de volgende pagineen het afstemmen van dé&apitaaluitgavenom tot het
scenario van 1,5°C opwarming van de aaslkomen

Vermijden van beleggingen In h-intensieve bedrijven, zoals kolenmijnen.

1 Bron: Climateaction100.org, 2021
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De grafiek rechts toontde emissie van 1 00 000
broeikasgassen in 2021 ddeedrijvenin de

beursgenoteerde beleggingsportefeuille ¢ 1.400.000
hoe deeportefeuille heeft gepresteerten ~ 1.200.000
opzichte van de marktHieruit blijkt datde  1.000.000
beleggingen varBPFLbeduidend minder 800.000
CQ hebbenuitgestoter?. In bijlage 1V is eer 600.000
toelichting opgenomen hoe de emissieda

tot stand zijn gekomen. 400.000
200.000

0
Portefeuille Benchmark

H Scope 1 m Scope 2 m Scope 3

TRANSPARANTIE BEDRIJ\ EMISSIE (ton GD Relatieve
CcQ
Aantal/weging Scope 1&2 Incl.scope 3  Voetafdruk®
Portefeuille | 65% / 88% 119.118 1.253.116 39,1
Benchmark | 68% / 90% 191.171 1.461.825 62,7
Verschil | -38% -14% -38%

Wat betekent emissie scope 1, 2 & 37?

Dit zijn broeikasgasemissies die een koolstofvoetafdruk veroovzaidem op drie
manieren gemeten, afhankelijk van de manier waarop ze tot stand zijn gekon

A Scopel emissiesvordenrechtstreeks door het bedrijf gegenereerd, zoz
deuitlaatgassen van een luchtvaartmaatschappij.

A Scope 2missiesvorden veroorzaakt door de opwekking van elektricite
of warmte die het bedrijf nodig heeft om zijn belangrijkste producten -
verkopen of zijn belangrijkste diensten te verlenen.

Scope 3 emssesworden veroorzaakt door de hele waardeketen, inclu
de eindgebruiker van het product gedurende zijn levenscyclus

2 Exclusief staataferelateerde) obligaties. Bron: ISS, 2021
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Het klimaatakkoord gaat ervarit dat de emissie stapsgewijs moet worden teruggebracht.
Onderstaane grafiek geefeen meting van deelatieveCQ voetafdrulk weer. BPFlheeft

de ambitieom het pad van de Paris Aligned Benchmark jRABolgenen uiteindelijk
klimaatneutraal te zijn in 2050Uit de grafiek blijkt dat de beursgenoteerde
beleggingsportefeuille vaBPFlsinds dit jaareen daling realiseertlie de uitstoot reeds
onder hetbeoogdepad brengt Deze stap igerealiseerd door déorse reductie van de
uitstoot binnende categorieaandelen ontwikkelde landefruim 80% ten opzichte van de
benchmark)

RelatieveCQ voetafdruk van de beursgenoteerde portefeuille

100 00
\ 96
\
50 Ve o -
38 -----
----------
O - a» a» a»

2019 2024 2029 2034 2039 2044 2049
= = = Paris Aligned Benchmark e Portefeuille

Geindexeerdlaar 2019 = 100

Als dieper wordt ingegaan op de sectorverdeling binnen de beleggingsportefeuille van
BPFL valt op dat de grootste relatieve.GOetafdruk afkomstig is uit de Materialen
Energie en Nutsbedrijvensectoren (zie onderstaande grafiek).

3De scope 1 & 2 uitstoot (ton g@er miljoen geinvesteerd vermogen
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= Communicatie diensten (1%)
m Discr. consumptiegoederen (3%)
= Consumptiegoederen (3%)

= Energie (18%)

= Financiéle diensten (1%)

= Gezondheidszorg (1%)

m Industrieel (6%)

m [nformatie Technologie (3%)
= Materialen (40%)

m Overige sectoren (3%)

m Vastgoed (2%)

= Nutsbedrijven (19%)

Als de klimaatdoelstellingen wereldwijd niet gerealiseerd worden, kan het aantal
overstromingen, droogtes en stormen toenem&rFlheeft een hschatting gemaakt van

de mogelijke financiéle gevolgen van dergelijke gebeurtenig€3rderstaande figuur geeft
weer dat het mogelijke verlies neekomt op ca. € 31,5 miljoen (ongeveerl% vande
beursgenoteerdéeleggingei

= Communicatie diensten (8%)
“. m Discr. consumptiegoederen (23%)
= Consumptiegoederen (6%)
= Energie (3%)
= Financiéle diensten (11%)

31 ’ 5 M = Gezondheidszorg (5%)

m [ndustrieel (7%)
= [nformatie Technologie (24%)

\. = Materialen (8%)
. m Overige sectoren (0%)
= Vastgoed (5%)

= Nutsbedrijven (2%)

Bron: ISS, 2021
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Het isico van stranded assets eklimaat intensievebedrijven

vermijden

Klimaatverandering heeft negatieve maatschappelijk effecten en leidt ook tot
hLl 12NIS
doormaken die het risicmmtroduceertvan zogenaamdéstranded assets

0SSt SA3IAyITaNRarO2Qad

Wat zijn Stranded Assets?

GSNYAcy 1 I 1

Stranded assets zijn bezittingen dis gevolg van de energietransitie geen
nauwelijks waarde meer hebbdbenk aan een voorraad benzine terwijl steeds n
I dzii 2 @ektrickditlrijden of een verbod op bepaalde producten die zeer vervi
zijn. Van het laatste is vooralsnog geen sprake in Nederland of Europa.

De meesklimaatintensievéorandstoffen zoals kole, komen als eerste in aanmerking om
een stranded asseae worden. Daarom is besloten niet meer in kolenmijnen te beleggen.

Een inschatting vade energiebronnerdie nodig zijn voor de energietransitie en de totale

fossiele brandstofreserveszijn weergegeven

in onderstaande figuren. Om de

klimaatdoelstellingerie realiseren moet meeuit hernieuwbare energiebronnen komen.
BPFIspantzich in omhieraan een bijdrage te levereBit is al in enige mate zichtbaar door
het hogere percentage hernieuwbaar ten opzichte van de markt (benchni2elkjuidige
blootstelling naar kolenreservesvan bedrijven uitopkomende landerwordt in 2022
uitgesloten doode implementatie van nieuw beleid voor de categorie.

tCO2 potentieel toekomstige uitstoot. 100%

Portefeuille: 6.287.880

Benchmark: 10.112.983 80%
60%
40%
Benchmar 20%
0%
Portefeuille

= Kolen reserves (24%)
= Olie & Gas reserves (76%)

m Fossiel

m Nucleair

84%

m Hernieuwbaar
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Dejuiste bedrijven selectereroor het leveren vaneen
positieve bijdrage aan klimaat

BPFlheeft de ambitie om meer in bedrijven te beleggen die een positieve bijdrage leveren
aan deSD@ passend bifge focusthema® Klimaaten Arbeid Vanuithet themaklimaat

richt BPFLzich voornamelijk opSDG 7(Betaalbare & duurzame Energle SDG 12
(Verantwoorde consumptie en productie) &DGL3 (Klimaatactig.

In 2021 heeft BPFeen SDGhenadering geimplementeerd in deategorie aandelen
ontwikkelde landen.Alle bedrijven krijgeneen SDGImpact score. De onderstaande
illustratie geeft met gekleurdédalken de hoogste enaagste SDGnpactscoreweer. Ook is
de gemiddelde score weergegeven, waarbij deze is gewogen naar de omvang \
onderliggende beleggingen Ten opzichte van deSDGImpact scores varde markt
(benchmark)is voor 2021een verbeteriy zichtbaar voor SDG(0,9 beter), SDG 12 (O,
beter) en SDG 13 (0,7 beter). BG 7 en SDG 13 valt eveneens op dat de meest neg:
scores worden vermeden. De brede spreiding van de scores illustreert het belan
verdere verduurzaminddeze SDGhenaderingwordt in 2022 ook in de categorie aandele
opkomende landen geimplementeerd

10
8
6
4
2
0 0.1 0.8 0,0 0,2 0.6 b
2
4
-6
-8
10

SDG7BM SDG7 SDG12BM SDG 12 SDG 13BM SDG 13
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Hoe werkt een SDG Impact score?

De SDG Impact score meet de mate waarin bedrijven negatieve externe e
van hun bedrijfsactiviteiten beheersen om negatieve effecten te minimaliser
tegelijkertijd gebruikmaken van bestaande en nieuwe mogelijkheden ir
aanbod van producten A Sy aG Sy 2Y LI2aAAGAST 0A
van de 17 SDG's wordt de impact van een bedrijf bepaald door middel ve
pijlers:

1. de producten en diensten van het bedrijf;
2. de bedrijfsvoering van het bedrijf;
3. de betrokkenheid bij en de dmeitl van reageren op controverses

Op basis van deze drie pijlers wordt per bedrijf een score tt3esterk
negatieve SDG bijdrage) tot +10 (sterk positieve SDG bijdrage) berekend.
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Beleggenin groeneobligaties voor een positieve bijdragaan
hetklimaat

Binnen de beleggingsportefeuille beldgPFlin staatsobligaties vastabielelanden zoals Land van uitgave groene staatsobligaties
Nederland, Duitsland en Frankrijk om toekomstige pensioenbetalingen met een bepaalde

mate van zekerheid te kunnen betalen. Het kapitaal dat deze landen aantrekken door |

obligaties uit te geven kunnen zij in principe voor alle doeleinden gedmuik het geval

van een groene obligatie is de obligatie echter uitgegeven om specifiek milieuprojecten,
ISNAOKG 2 L) R SuitdbtRalfitaincieten. Gdk yWordermobligaties opgenomen
die een positieve maatschappelijke bijdrage leveren

BPFlbelegtin dezestaatsobligatieslie onder andere worden gebruikt voor uiteenlopende

= Belgie
milieuprojecten. Een aantal obligaties dient bijvoorbeeld ter financiering van de = Denemarken
verduurzaming van vastgoed of groene energiewinning via windmolens of zonnepanelen = Frankrijk
BPFlbelegt per eind 2021 circa 238 miljoenin groenestaatsobligaties - ﬁggi‘;‘;ﬁd

= Supranationaal

Gebruik van opbrengsten groene staatsobligaties

\
= Energie '

= Energie, Gebouwen

= Energie, Gebouwen, Afvalverwerking
= Energie, Gebouwen, Transport, Afvalverwerking, Landgebruik

= Energie, Gebouwen, Transport, Water

= Energie, Gebouwen, Transport, Water, Afvalverwerking, Industrieel
= Energie, Transport, Landgebruik, Industrieel

= Transport

= Water

BPFL belegt daarnaast voor cieca0 miljoen in groene bedrijfsobligaties.

BPFI-JAARVERSLAG VERANTWOORD BELEGGEN 15




Een positieve bijdrage aan het klimaat leveren door de
vastgoedbeleggingen te verduurzamen

De categorie niebeursgenoteerd vastgoed is een van de categorieén waar informatie
over duurzaamheidsaspecteteedsheter beschikbaar is. De vastgoedfondsen wBRaFL

in belegt meten duurzmamheiddndicatoren zoals uitstoot van broeikasgasen
afvalstofen en watergebruik.Aanvullend gebruikt het fondeen maatstaf GRESB
waardoor het fonds inzichtheeft in verschillende duurzaamheidspectenen een
vergelijking mogelijks.

Broeikasgas Afval  Water

GRESB uitstoot stoffen  gebruik

Vastgoedfonds score (ton kg) (tonkg) (md)
Achmea Dutch Residential Fund 92 190189 5960 8839
Achmea Dutch Retail Property Fund 92 70532 1375 8575
Altera Vastgoed Woningen 94 426231 5007 11943
Amvest Residential Core Fund 87 130398 8169 23174
CBRE Dutch Retail Fund 92 40080 579 8081
CBRE Pan European Core (PEC) Fund 91 209468 6172 78538
Invesco Real Estate European Fund 88 267338 94705 42328
M&G UK Property Fund 67 4865 63 460
ProLogis European Logistics Fund 86 1238214 Niet bekend 257226

Bron: GRESB, 202

Aan de hand van deze informatie kunnen concrete doelen worden geformuleerd om
klimaatneutraliteit te bereiken.

BPFI-JAARVERSLAG VERANTWOORD BELEGGEN

Positieve impact maken met hypotheekbeleggingen

BPFL vindt het belangrijk om ook bij de hypotheken, die het via verschillende aanbieders
verstrekt, rekening te houden met de consument en een positieve bijdrage te leveren
aan het klimaat.

Een positieve bijdrage aan de klimaatverandering wordt bijvoorbeeld gestimuleerd door
het aanbieden van duurzaamheidsdepdtéermeekan een consument maximaal H p ®n 1.
of 6% van de woningwaarde (meer) lenen om de woning te verduurzamen. Voorbeelden
hiervan zijn het aanbrengen van gevetn dakisolatie, dubbel glas, HRtels,
warmtepompen en/of zonnepanelen.

Il L2 0 KSS1 6 SKSS NRi&tNG varrde GypdfekeR Ber milfoeén euro belegd
vermogen en de energielabels van de woningen waaraan de hypotheken gekoppeld zijn.
We zien ten opzichte van vorig jaar dat de allocatie naar duurzame energielabelsis en B
toegenomen van 34% naar 39@p het moment dat meekennis en ervarings opgedaan
YSG RS YSiAy3aSy aisStid KSUG dFInoynRte over2le/ntkdS G S
waarop de beleggingen in relatieve zin gemeten kunnen worden, is bijvoorbeeld nog niet
beschikbaar.

Energielabels A B C D E
Hypotheek- 24% 15% 27% 11% 8% 8% 8%
beleggingen

Nederlandse Markt 20% 16% 27% 10% 8% [ 8%| 11%

CQ Uitstoot (per min. euro belegd vermogen)
Hypotheek-
X 5,8
beleggingen

Bron:Aegon, ASR021
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Verbeteren van de arbeidsomstandigheden

BPFLheeft de ambitie meer in (beursgenoteerde) bedrijven te beleggen die een bijdrage
leveren aan SD& Eerlijk werk en economische groei

In gesprek met bedrijvelom goedearbeidsomstandighedere
stimuleren

BPFlvoert via de fiduciair en vermogensbeheerders gesprekken met bedrijven om in lijn
met UNGP Principlee®rlijk werk en economische graei stimuleren.Het afgelopen jaar
is bijvoorbeeldde dialoog aangegaanet China Gas Holdings

In dialoog met China Gas Hbngs

China Gas Holdings distribueert aard@3s13 juni 2021 ontplofte een pijpleidin
bij een groentemarkt met 26 doden en ruim 100 gewonden als g&talgle
fiduciaire vermogensbeheerder is contact met China Gas Holdings opge
over de gezondheid en veiligheidsmaatregelen die het bedrijf treft
compensatie voor de slachtoffers en nabestaanden.

Naar aanleiding van deze gesprekken heeft het badiffb mn YA
miljoen) gedoneerd en geinvesteerd in een centraal risico management sy
dat pijpleidingen monitort en af kan sluit&de continuereigesprekkemmm toe te
zien op de implementatie van het nieuwe systeem en bevestiging te ontvang
uitbetaling aan slachtoffersn nabestaanden.

Bron:Van Lanschot Kempen, 2021

UNGP Principle 8

Principe &taat voor eerlijk werk en economische groeig&at onder andere in of
veilig en gezond werken, eerlijke betaling en inspraak. Toename van ba
opkomende landen en stijging van productiviteit zoals door technolog
ondersteuning valt hier ook osrd net als het verminderen en op termijn beéindi
van kinderarbeid.
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Positief bijJdragen aareerlijk werk en economische groei

In de figuuris de impact van beleggingémde
categorieaandelen ontwikkelde landeop SDG
8 (Eerlijk werk en economische grogi
weergegeven. Te zien is dat de bijdrage \
deze beleggingen behoorlijk uiteenloopt, vi
zeer negatief (eenrl0 score) tot positief @
score).

BPFL investeerbok in staatobligaties van
opkomende landen. In deze landemurinen
arbeidsaonstandigheden sterk onder dru
staan. Voor goede arbeid is het o0.a. belang
dat er een leefbaar loon wordt betaald, ee
veilige werkomgeving beschikbaar is en wo

+10
+8
+6
+4
+2

iﬁ

SDG8  SDG 8 (BM)

geinvesteerd in ontwikkeling van het persone Bron: ISS, 2021

BPFL is i8022 gesart met de ontwikkeling van een landenbelefbciale aspecten zullen
hier ook onderdeel vanuit makeiit beleid zal na afronding aan het M¥Bleid worden

toegevoegd en geimplementeerd.



https://www.kempen.com/-/media/Asset-Management/ESG/ESG-Engagement-Cases/2021-cases/October/Engagement-Factsheet-China-Gas-Holdings-2021.pdf

I I i1t In de figuur is te zien d@PFLper eind
InZICht en UItSIUItIngen om andere 2021 beperktbelegde in onderneminger
negatieve effecten te voorkonme die dergelijke rechten schenden. Dit w

het geval voor0,1% van de totale
BPFlwenst de negatieve impact van beleggingen op het milieu of de maatscteapimiit portefeuille. De belegingen met een Fai
risico op waardevermindering te vermijden of te voorkomen. status maken onderdeel uit var
beleggingsfondsendie in 2022 zullen
Wettelijke uitsluitingen van landen en/of ondernemingen worden vervangenDaarnaast is er eel

aantal beleggingemet een Fail status ir
de categorie staatsobligaties opkoment
landen Voor deze categorie wordt il
2022 duurzaam beleid vormgegeven
Ook mag er niet belegd worden in ondernemingea Hetrokken zijn bij de productie, mede op basis van hete formuleren = Fail (0,1%) = Onbekend (1,1%)
toelevering, distributie of verkoop van controversiéle wapens, zoals clusterbommen, landenbeleid.

landmijnen, nucleaire wapens en biologische en chemische wapens. In de gescreende
beleggingen van het pensioenfonds zijrdan ookgeenondernemingen opgenomen die
worden gerelateerd aan controversiéle wapens.

BPFlwil niet beleggen in ondernemingen of landen waarvoor een wettelijk besluit tot een
handelsembargo door de Europese Unie (EU Sanctielijst) of de Verenigde Naties (VN

Veiligheidsraad Sanctielijst) is afgegeven. m Pass (36,0%) = Watchlist (2,9%)

De lijst waarBPFLniet in wenst te beleggen, de uitsluitingenlijst, is gepubliceerd op de
website.Bijlage V an dit jaarverslag bevat het overzicht per eind 2021.

Hetvoorkomen van een negatieve impact op de gezondheid

Het mijden van bedrijven die maatschappelijke normen
van de mens

ernstig overschrijden
Roken brengt ernstige schade toe aan de gezondheid en daarom heeft BPFL besloten niet
te willen beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij de productie, toelevering, distributie

en/of verkoop van tabak en tabak gerelateerde producten. BPFL heeft geen beleggingen
in ondernemingen die inkomsten halen uit tabak.

BPFLs van mening dat bedrijven de verantwoordelijkheid hebben om met respect voor
de maatschappij te ondernemerls een onderneming ernstige negatieve impact heeft
veroorzaakt kiest het pensioenfonds ervoor deze uit te sluiten van ddeggingen.
Hiervoorworden de UN Global Compaen de OES@chtlijnen als maatstaf gebruikt
Ondernemingen die negatief scoren op deze maatstanoeten doorgaans kosten maken
om de schade te herstellen, ook door juridische claims.

Screening UN Global Compact Principles@ESOichtlijnen

BPFlbekijkt of een bedrijf betrokken is geweest bij een incident waarbij arbki
mensenrechten werden geschonden. Dit leidt tot een Pass, Fail of Watch Lis
Een Fail betekent dat het bedrijf betrokken is bij controversiéda neelke op grote
schaal schade veroorzaken. Een Watch List score wordt toegekend wanni
bedrijf betrokken is bij een controversiéle zaak welke (nog) niet direct als sch
van de Global CompawtOES@ichtlijnbeoordeeld kan wordehijvoorbeeld omdat
een zaak nog onderwerp is van een gerechtelijke procedure.

BPFI-JAARVERSLAG VERANTWOORD BELEGGEN 18




Bijlage

Bijlage I: Overzicht dialoog vermogensbeheerders
Bijlage ll: Stemgedrag in 2023

VermogensBeleggings Onderschrijven MVB-due Stemmen en  Bieden Actie bij
beheerder categorie van Ul\.lGP"en diligence* dialoog van onvoldoende Beleggingsfonds Aantal Percentage
OES@ichtlijnen herstel envoortgang van DWSWorld Sustainable @#SDGViandatgvanaf november 2021)
verhaal _de dialoog Aantalagendapunten om op te stemmen 25
Opzoeken van Aantal keer voor management gestemd 24 96%
Aberdeen . o Dialoog met andere Aantal keer tegen management gestemd of onthouden van ster| 1 4%
Standard LirEedrifsobligaties  Ja Ja obligatieuitgevers belanghebbenden, BlackRock RAFI Nodmherikatot november 2021)
uitsluiting en Aantal agendapunten om op te stemmen 10,473
verkoop Aantal keer voor management gestemd 8,433 81%
Ja, hebben zelf het Aantal keer tegen management gestemd of onthouden van ster 2,040 19%
Aegon Nederlandse IMVO-convenant Dialoog met Uitsluiting en BlackRock RAFI Eur@ioa november 2021)
hypotheken voor verzekeraars hypotheeknemers verkoop Aantal agendapunten om op te stemmen 9,367
ondertekend Aantal keer voor management gestemd 8,672 93%
Alcentra  |Direct Lending Nee, wel PRI Nog onderdeel vamanagerengagement Aantal keer tegen management gestemd of onthouden van ster 695 7%
Nederlandse Dialoog met Uitsluiting en Northern Trust Pacific Custom ESG Index Fund (tot november 2
ASR hypotheken Ja Ja hypotheeknemers verkoop Aantal agendapunten om op te stemmen 8,638
andelenLDlI, I Aantal keer voor management gestemd 7826 91%
BlackRock bedrijfsobligaties, Ja Ja Beide Ja Uitsluiting en Aantal keer tegemanagement gestemd of onthouden van stemn 812 9%
liquiditeiten el Northern Trust Developed Reatésidex Fund
) Uitsluiting en Aantal agendapunten om op te stemmen 7,274
DWS andelen Ja Ja Beide Ja verkoop ’ Aantal keer voor management gestemd 6,776 93%
Dialoog met Opzoeken van Aantal keer tegen management gestemd of onthoudganiaren 498 7%
ICG Direct Lending  Ja Ja bedrijvenin@  Ja andere Northern Trust All Countries Asia ex Japan Custom ESG Index
portefeuille belanghebbenden Aantal agendapunten om op te stemmen 12,921
Legal & Bedrijfsobligaties, Dialooq met Uitsluiting en Aantal keer voor management gestemd 11,367 88%
Ge%eral taatsobligaties  Ja Ja obligat?euitgevers Ja verkoop g Aantal keer tegen management gestemd of onthouden van ster| 1,554 12%
pkomende landen Vanguard Emerging Markets Stock Index Fund
Northern andelen, Uitsluting en Aantal agendapunten om op te stemmen 9,948 i
Trust eursgenoteerd  Ja Ja Beide Ja -~ Aantal keer voor management gestemd Niet inzichtelijk op
astgoed Aantal keer tegen management gestemd of onthouden van ster totaalniveau

4 Bron: Kempen, 2021. *In een dilibgenceonderzoek onderzoekt een beheerder de
maatschappelijke aspecten van een beleggingsbeslissing, met speciale aandacht voor
negatieve impacts.
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5 Percentages kunnen door afronding niet optellen tot 100%



Meer informatie overuitvoering van het stembeleid en de dialoog die de
vermogensbeheerders van het pensioenfonds voeren

Northern Trust:

https://www.northerntrust.com/netherlands/whatwe-do/investment
management/stewardship/proxyoting-policies

https://www.northerntrust.com/europe/aboutus/corporatesociatresponsibility

Op deze websites is het stembeleid gepubliceerd en is een kwartaalrapport en jaarverslag
van de engagementmanager voor de beleggingsfondsen van Northern Trust, Hermes, te
vinden.

Kempen:
https://www.kempen.coninl/assetmanagement/responsiblnvestment

Op deze website wordt het jaarverslag van de fiduciaire vermogensbeheerder
gepubliceerd, inclusief inzicht in de dialoog met individuele ondernemingen (naast inzicht
in de collectieve initiatieven).

DWS
https://funds.dws.com/edu/about-us/corporategovernance/
https://lwww.dws.com/engb/solutions/esg/corporategovernance/

Op deze website wordt een toelichting gepubliceerd op de uitgevoerde stemmen,
Corporate Governance en het engagementrapport van DWS.

Vanguard:

https://global.vanguard.com/portal/site/portal/investmenstewardship/howfunds
voted

https://global.vanguard.com/portal/site/portal/investmenstewardship/policies
guidelines

https://global.vanguard.com/documents/investmesstewardshipannuatreport-
2021.pdf

Op deze websites wordt het stembeleid gegeven en een toelichting op engagement en
twee keer per jaar het engagementrapport gepubliceerd van Vanguard.
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Bijlage Ill:Overzichtmandaten en beleggingsinstellingeper

eind 2021

Beleggingscategorie

Aandelen ontwikkedd
landen
Aandelen opkomend
landen

GenoteerdG Wereld
Nietgenoteerd OG

Hypothecaire leningen

Bedrijfsobligaties

Infrastructuur

Hoogrentende landen

Hoogrentende leningen

Alternative Credit

LDiproducten
Geldmarkt middelen

Mandaat en \ermogensbeheerder / Omvang Percentage
Beleggingsinstelling (x 1.000 van
portefeuille
DWS World Sustainable Select SDG Equity Mandate 1.647.618 20,9%
Northern Trust ABountries Asia exJapan Custom ESG  234.499 3,0%
Index 239.394 3,0%
Vanguard Emerging Markets Stock Index Fund
Northern Trust Developed Real Estate Index Fund 300.421 3,8%
Achmeautch Residential Fund 126.490 1,6%
Achmea Dutch Retail Property Fund 20.693 0,3%
Altera Vastgoed Woningen 31.636 0,4%
Amvest Residential Core Fund 64.459 0,8%
CBRE Dutch Retail Fund 4.422 0,1%
CBRE Pan European Core Fund 57.473 0,7%
Invesco Real Estate European Fund 44.651 0,6%
M&G UK Residential Property Fund 20.464 0,3%
Prologis Europedrmgistics Fund 58.751 0,7%
Aegon Dutch Mortgage Fund 350.170 4,4%
ASR NHG Fonds 73.306 0,9%
ASR NoiNHG Fonds 74.172 0,9%
Aberdeen Standard Euro Corporate Bond 236.195 3,0%
iShares ESG Screenedd=0orporate Bond Index Fund ~ 316.597 4,0%
L&G Euro Corporate Bond (Responsible Exclusions) 237.515 3,0%
JPMorgarinfrastructure 124.794 1,6%
First State Euro Diversified Infrastructure 39.804 0,5%
IFM Global Infrastructure 98.915 1,3%
Syntrus Achmea Infrastructure Pool 10.282 0,1%
L&G Emerging Markets Government Bond (LC) 125.262 1,6%
L&G Emerging Markets Government B@i(d) 129.032 1,6%
Alcentra Euro Direct Lending 90.163 1,1%
ICG Senior Debt Partners 3 & 4 104.205 1,3%
Anchorage 21.162 0,2%
Davidson Kempner Distressed Opportunity 71.136 0,9%
East_odge 40.229 0,5%
GoldenTree 82.189 1,0%
LibreMax 33.620 0,4%
OWS Global Fixed Income Fund 77.800 1,0%
BlackRock Lidandaat 2.533.969 32,2%
Insight Liquidity Euro Cash Fund 107.427 1,4%




Bijlage IV: toelichting klimaatdata Bijlage V: Uitsluitingen per eind 2021
Klimaatdata wordt verzameld voor de categorieén aandelen, bedrijfsobligaties en Bedrijf Land Reden van uitsluiting
hoogrentende waarden via de dataprovider ISS ESG. Het proces is op hoofdlijnen als volgt:  Anhui Great Wall Military Industry Co ~ China Betrokken bij cluster munitie
Aryt Industries Israél Betrokken bij clustemunitie
1. Klimaatdata van ondernemingen wordt verzamelddétjaarverslagen en andere Ashot- Ashkelon Industries Israél Betrokken bij cluster munitie
publieke bronnen. In dit rapport wordt gebruik gemaakt van de jaarverslagen per AVIBRAS INDUSTRIA AEROESPACIAL Brazilié Betrokken bij cluster munitie
Bharat Dynamics India Betrokken bij cluster munitie

eind 2020. Wereldwijd rapporteren ongeveer 3000 grote ondernemingen over

h . Boeing Distribution Services Verenigde Staten Betrokken bij cluster munitie
un emissie. . . 2 .

. . . BWX Technologies Verenigde Staten Betrokken binucleairewapens
2. Alle data wordt gecontroleerd op betrouwbaarheid en wanneerigaetrwijderd. China Aerospace Science And Technolc China Betrokken bij cluster munitie

3. Alle bedrijven worden gesorteerd naar hun emissieprofiel, zodat deze data kan Corporation

worden gebruikt voor vergelijkbare bedrijven die niet rapporteren. China North Industries Group Corporatic China Betrokken bigluster munitie
4. Een schatting wordt gemaakt voor de emissie van-ragporterende bedrijven. China North Industries Corporation China Betrokken bij cluster munitie
Uit historische da blijkt dat de accuraatheid verschilt per sector maar minder China Satellite Communications Co Ltd = China Betrokken bij cluster munitie
dan 30% afwijkt. Chma Spacesat China Betrokken b!! cluster mur.u.tle
L . ) . Elbit Systems Israél Betrokken bicluster munitie
5. Emissie wordt toegekend aan de portefeuille op basis van eigenaarschap van de  gvBrRAER Sl Betrokken bij cluster munitie
onderneming. Dus als het pensioenfonds 0,1% van een onderneming bezit krijgt Fluor Corporation Verenigde Staten Betrokken bipucleairewapens
het 0,1% van de emigstoegewezen. Hanwha Corp ZuidKorea Betrokken bij cluster munitie
Hanwha Engineering & Construction ZuidKorea Betrokken bijcluster munitie
De scope 3 emissies worden vastgesteld conform het GHG protocol. Omdat er nog  Honeywell International Verenigde Staten Betrokken bijucleairewapens
onvoldoende bedrijven over rapporteren wordt per sector vastgesteld wat de emissie in Huntington Ingalls Industries Verenigde Staten Betrokken bipucleairewapens
de waardeketen is en aan het bedrijf toegekend. Scope 3 is dus niet geschikt Icr;ner Mongolia North Heavy Industries  China Betrokken bij cluster munitie
R .. roup
individuele bedrijven te beoordelen. IMI Systems Israél Betrokken bij cluster munitie
Jacobs Engineering Group Verenigde Staten Betrokken binucleairewapens
Korea Aerospace Industries ZuidKorea Betrokken bij cluster munitie
Larsen And Toubro Limited India Betrokken bij clustemunitie
Larsen & Toubro Infotech India Betrokken bij cluster munitie
L&T Finance India Betrokken bij cluster munitie
L&T Infrastructure India Betrokken bij cluster munitie
L&T Technology Services Ltd India Betrokken bij cluster munitie
Leidos Holding Verenigde Staten Betrokken bijpucleairewapens
LEIDOS, INC. Verenigde Staten Betrokken binucleairewapens
LIG Nex1 Co., Ltd. ZuidKorea Betrokken bij cluster munitie
Lockheed Martin Verenigde Staten Betrokken bij cluster munitie
MINDTREE India Betrokken bij cluster munitie
Motovilikha Plants JSC Rusland Betrokken bij cluster munitie
Nabha Power India Betrokken bij cluster munitie
National Presto Industries Verenigde Staten Betrokken bij landmijnen
Northrop Grumman Corp. Verenigde Staten Betrokken bijpucleairewapens
NORTHROP GRUMMAN SYSTEMS Verenigde Staten Betrokken bijpucleairewapens
CORPORATION
Poongsan ZuidKorea Betrokken bij cluster munitie
Poongsan holdings ZuidKorea Betrokken bij cluster munitie
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Roketsan Roket Sanayi Ve Ticaret Anor Turkije Betrokken bij cluster munitie BADECO ADRIA d.d. Sarajevo Bosnié en Tabak
Sirketi Herzegovina
The Boeing Company Verenigde Staten Betrokken bij cluster munitie BIZIM TOPTAN SAMBGAZALARI Turkije Tabak
BAE SYSTEMS Verenigd Betrokken bij wapenhandel met ANONIM SIRKETI

Koninkrijk hoogtisico landen Bright Packaging Industry Bhd Maleisié Tabak
ATLANTIS.P.A. Italié Schending UNGIGOES@ichtlijnen BRITISH AMERICAN TOBACCO (MAL/ Maleisié Tabak
Bayer Aktiengesellschaft Duitsland Schending UNGIGOES@ichtlijnen BERHAD
BHP GROUP LIMITED Australié Schending UNGIGOES@ichtlijnen British American Tobacco (Zambia) Plc Zambia Tabak
BHP GROUP PLC Verenigd Schending UNGIGOES@ichtlijnen BRITISH AMERICAN TOBACCO Bangladesh Tabak

Koninkrijk BANGLADESH CO. LTD.
CORECIVIC, INC. Verenigde Staten Schending UNGIGOES@ichtlijnen British American Tobacco Kenya plc Kenia Tabak
ENERGY TRANSFER LP Verenigde Staten Schending UNGIGQOES@ichtlijnen BRITISH AMERICAN TOBACCO P.L.C. Verenigd Tabak
FREEPORMCMORAN INC. Verenigde Staten Schending UNGIGOES@ichtlijnen Koninkrijk
GMK NORIL'SKIY NIKEL' PAO Rusland Schending UNGIGOES@ichtlijnen British American Tobacco Uganda Oeganda Tabak
Grupo Mexico, Sociedad Anonima Burse Mexico Schending UNGIGOES@ichtlijnen British American Tobacco Zimbabwe Zimbabwe Tabak
de Capital Variable (Holdings) Ltd
HARMONY GOLD MINING COMPANY  ZuidAfrika Schending UNGIGOES@ichtlijnen Bulgartabac holding AD Bulgarije Tabak
LIMITED Carreras Ltd Jamaica Tabak
OCP S.A. Marokko Schending UNGIGOESG@ichtlijnen Cat Loi JSC Vietnam Tabak
Petroleo Brasileiro S.A. (Petrobras) Brazilié Schending UNGIGQOES@ichtlijnen CEYLON TOBACCO COMPANY PLC  SriLanka Tabak
PETROLEOS DEL PHFETROPERU S.A Peru Schending UNGIGQOES@ichtlijnen China Boton Group Company Limited  China Tabak
Petroleos Mexicanos Mexico Schending UNGIGOESG@ichtlijnen China Tobacco International HK Co Ltd Hongkong Tabak
P&E CORPORATION Verenigde Staten Schending UNGIGOES@ichtlijnen CokaDuvanska Industrija ad Coka Servié Tabak
PT Indonesia Asahan Aluminium (Perse Indonesié Schending UNGIGQOES@ichtlijnen Compania de Distribucion Integral Logis Spanje Tabak
ROYAL DUTCH SHELL PLC Nederland Schending UNGIGOES@ichtlijnen Holdings, S.A.
SEVERSTAL' PAO Rusland Schending UNGIGOES@ichtlijnen CONG TY CO PHAN NGAN SON Vietnam Tabak
SOCIETE AURIFERE BARRICK Canada Schending UNGIGQOES@ichtlijnen Duvanska industrija ad Bujanovac Servié Tabak
SOUTHERN COPPER CORPORATION Verenigde Staten Schending UNGQOES@ichtlijnen Eastern Company SAE Egypte Tabak
THE BOEING COMPANY Verenigde Staten Schending UNGIGQOES@ichtlijnen ESSENTRA PLC Verenigd Tabak
THE GEO GROUP, INC. Verenigde Staten Schending UNGIQOES@ichtlijnen Koninkrijk
TIGER BRANDS LIMITED Zuid-Afrika Schending UNGIGOES@ichtlijnen EUROCASH SPOLKA AKCYJNA Polen Tabak
Tokyo Electric Power Company Holding: Japan Schending UNGIGOES@ichtlijnen Fyolo Technology Corp Verenigde Staten Tabak
Incorporated Globrands Group Ltd Israél Tabak
VALE S.A. Brazilié Schending UNGIGOES@ichtlijnen GODFREY PHILLIPS INDIA LIMITED  India Tabak
WELLS FARGO & COMPANY Verenigde Staten Schending UNGIGOES@ichtlijnen Golden Tobacco Ltd India Tabak
Zijin Mining Group Company Limited China Schending UNGIGQOES@ichtlijnen Gotse Delchev Tabac AD Bulgarije Tabak
Al group Verenigde Staten Tabak HEALTHIER CHOICES MANAGEMENT Verenigde Staten Tabak
22ND CENTURY GROUP, INC. Verenigde Staten Tabak CORP.
7-ELEVEN MALAYSIA HOLDINGS BER Maleisié Tabak Huabao Flavours & Fragrances Co Ltd China Tabak
ALEQBAL INVESTMENT COMPANY P Jordanié Tabak HUABAO INTERNATIONAL HOLDINGS Hongkong Tabak
Altria Group, Inc. Verenigde Staten Tabak LIMITED
AMCON DISTRIBUTING COMPANY  Verenigde Staten Tabak IMPERIAL BRANDS FINANCE PLC Verenigd Tabak
Anhui Genuine New Materials Co Ltd China Tabak Koninkrijk
B.A.T CAPITAL CORPORATION Verenigde Staten Tabak IMPERIAL BRANDS PLC Verenigd Tabak
B.A.T. INTERNATIONAL FINANCE P.L. Verenigd Tabak Koninkrijk

Koninkrijk Indonesian Tobacco Thk PT Indonesié Tabak
B.A.T. Netherlands Finance B.V. Nederland Tabak ITC LIMITED India Tabak
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JAPAN TOBACCO INC. Japan Tabak Swedish Match AB Zweden Tabak
Jerusalem Cigarette Co Ltd Palestina Tabak Taiwan FamilyMart Co Ltd Taiwan Tabak
Jordanian Duty Free Shops PSC Jordanié Tabak Tanzania Cigarette Company Ltd Tanzania Tabak
JT International Financi8krvices B.V. Nederland Tabak THE WEST INDIAN TOBACCO COMP# Trinidad en Tabak
Karelia Tobacco Company Inc SA Griekenland Tabak LIMITED Tobago
Khyber Tobacco Company Ltd Pakistan Tabak Tri Pack Films Ltd Pakistan Tabak
KT&G Corporation ZuidKorea Tabak TSL Ltd Zimbabwe Tabak
KUKIL PAPER MFG CO.,LTD ZuidKorea Tabak TURNING POINT BRANDS, INC. Verenigde Staten Tabak
McColl's Retail Group PLC Verenigd Tabak Tutunski Kombinat AD Prilep Noord Tabak
Koninkrijk Macedonié
Miquel y Costas & Miquel, S.A. Spanje Tabak Union Investment Corporation PSC Jordanié Tabak
MUDANJIANG HENGFENG PAPER CC China Tabak Union Tobacco an@igarette Industries  Jordanié Tabak
LTD Company PSC
NEW TOYO INTERNATIONAL HOLDIN Singapore Tabak UNIVERSAL CORPORATION Verenigde Staten Tabak
LTD Vapor Group Inc Verenigde Staten Tabak
Nicotiana BT Holding AD Bulgarije Tabak Vapor Hub International Inc Verenigde Staten Tabak
Nolato Aktiebolag Zweden Tabak VECTOR GROUP LTD. Verenigde Staten Tabak
NTC Industries Ltd India Tabak VPR Brands LP Verenigde Staten Tabak
Old Holdco, Inc. Verenigde Staten Tabak VST INDUSTRIES LIMITED India Tabak
Pakistan Tobacco Company Ltd Pakistan Tabak Wee-Cig International Corp Verenigde Staten Tabak
PHILIP MORRIS (PAKISTAN ) LTD Pakistan Tabak Wismilak Inti Makmur Tbk PT Indonesié Tabak
Philip Morris CR as Tsjechié Tabak Yuri Gagarin AD Bulgarije Tabak
Philip Morris International Inc. Verenigde Staten Tabak African Rainbow Minerals Ltd. Zuid Afrika Kolen
Philip Morris Operations a.d. Nis Servié Tabak China Codtnergy Company Limited China Kolen
PT Bentoel International Investama Tbk Indonesié Tabak China Shenhua Energy Company Limite China Kolen
PT Gudang Garam Thk Indonesié Tabak Coal India Ltd. India Kolen
PT Hanjaya Mandala Sampoerna Tbk  Indonesié Tabak Exxaro Resources Ltd. Zuid Afrika Kolen
PT Wicaksan@verseas International Tbk Indonesié Tabak Guanghui Energy Co., Ltd. China Kolen
Pyxus International Verenigde Staten Tabak HuadianPower International Corp. Ltd.  China Kolen
Reynolds American Inc. Verenigde Staten Tabak PT Adaro Energy Tbk Indonesié Kolen
RLX Technology Inc China Tabak PT United Tractors Tbhk Indonesié Kolen
SCANDINAVIAN TOBACCO GROUP A/ Denemarken Tabak Shaanxi Coal Industry Co., Ltd. China Kolen
SCHWEITZBRAUDUITNTERNATIONAL Verenigde Staten Tabak Shanxi Lu'AEnvironmental Energy China Kolen
INC. Development Co., Ltd.
SHANGHAI INDUSTRIAL HOLDINGS  Hongkong Tabak South32 Ltd. Australié Kolen
LIMITED Tebian Electric Apparatus Stock Co., Ltc China Kolen
SHEEN TAI HOLDINGS GROUP COMF Hongkong Tabak Washington H. Soul Pattinson and Australié Kolen
LIMITED Company Limited
SHENZHEN JINJIA GROUP CO., LTD. China Tabak Yankuandenergy Group Co., Ltd. China Kolen
Shumen Tabac AD Bulgarije Tabak Aboitiz Equity Ventures, Inc. Filipijnen Kolen
SILA HOLDING Plc Bulgarije Tabak AC Energy Corp. Filipijnen Kolen
Sinnar Bidi Udyog Ltd India Tabak Alliant Energy Corporation Verenigde Staten Kolen
Slantse Stara Zagora Tabak AD Bulgarije Tabak Ameren Corporation Verenigde Staten Kolen
Smokefree Innotec Inc Verenigde Staten Tabak American Electric Power Company, Inc. Verenigde Staten Kolen
Smoore International Holdings Ltd China Tabak CEZ as Tsjechié Kolen
Societelvoirienne des Tabacs SA Ivoorkust Tabak China Longyuan Power Group Corp. Ltd China Kolen
STG Global Finance B.V. Denemarken Tabak
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China Power International Development Hong Kong

Limited

China Resources Power Holdings Co. L1 Hong Kong

Chubu Electric Power Co., Inc.

CLP Holdings Ltd.

CMS Energy Corporation

DTE Energy Company

Duke Energy Corporation

Electricity Generating Public Co., Ltd.
Emeralncorporated

ENGIE Brasil Energia SA

Evergy, Inc.

FirstEnergy Corp.

GD Power Development Co., Ltd.
Global Power Synergy PCL

HK Electriégnvestments & HK Electric
Investments Ltd.

Huaneng Power International, Inc.
Inner Mongolia Junzheng Energy &
Chemical Group Co., Ltd.

Inter RAO UES PJSC

Korea Electric Power Corp.

Metro Pacific Investments Corporation
NiSource Inc.

NRG Energy, Inc.

NTPC Limited

Origin Energy Limited

PGE Polska Grupa Energetyczna SA
Power Assets Holdings Limited

PPL Corporation

Public Power Corp. SA

Ratch Group Public Co. Ltd.

RWE AG

SDIC Power Holdings Co., Ltd.
Shanxi Coking Coal Energy Group Co.,
Shenzhen Energy Group Co., Ltd.
Taiwan Cement Corp.

Tenaga Nasional Bhd.

The AES Corporation

The Southern Company

The Tata Power Company Limited
Vistra Corp.

WEC Energy Group, Inc.

Xcel Energy Inc.

Japan

Hong Kong
Verenigde Staten
Verenigde Staten
Verenigde Staten
Thailand

Canada

Brazilié
Verenigde Staten
Verenigde Staten
China

Thailand
Kaaimaneilanden

China
China

Rusland
ZuidKorea
Filipijnen
Verenigde Staten
Verenigde Staten
India

Australié

Polen

Hong Kong
Verenigde Staten
Griekenland
Thailand
Duitsland

China

China

China

Taiwan

Maleisié
Verenigde Staten
VerenigdeStaten
India

Verenigde Staten
Verenigde Staten
Verenigde Staten
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Kolen

Kolen
Kolen
Kolen
Kolen
Kolen
Kolen
Kolen
Kolen
Kolen
Kolen
Kolen
Kolen
Kolen
Kolen

Kolen
Kolen

Kolen
Kolen
Kolen
Kolen
Kolen
Kolen
Kolen
Kolen
Kolen
Kolen
Kolen
Kolen
Kolen
Kolen
Kolen
Kolen
Kolen
Kolen
Kolen
Kolen
Kolen
Kolen
Kolen
Kolen

Land
Afghanistan
Belarug

Cen African Republic
Iran

Iraq

Lybia
Myanmar
North Korea
Russia
Somalia
South Sudan
Sudan

Syria
Venezuela
Yemen

*: toegevoegd begin 2022

Reden van uitsluiting
Sancties
Sancties
Sancties
Sancties
Sancties
Sancties
Sancties
Sancties
Sancties
Sancties
Sancties
Sancties
Sancties
Sancties
Sancties
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